
EXPUNERE DE MOTIVE 

Sec~iunea 1 
Titlul proiectului de act normativ 

Lege pentru aprobarea majorării capitalului deţinut de România la Banca pentru Comerţ 
şi Dezvoltare a Mării Negre în conformitate cu Rezoluţia nr. 220 a Consiliului 
Guvernatorilor Băncii pentru Comer t şi Dezvoltare a Mării Negre privind finalizarea 
alocării cotelor subscrise de statele membre şi încheierea celei de a doua majorări de 
capital a Băncii pentru Comer t şi Dezvoltare a Mării Negre 

Sectiunea a 2-a 
Motivul emiterii proiectului de act normativ 

2.1 Sursa proiectului de act normativ 

Iniţiativa Ministerului Finanţelor, în baza aprobării de către Guvern şi Preşedintele 
României a Memorandumului cu tema: "Aprobarea participării României la majorarea 
de capital a Băncji pentru Comer ţ şj Dezvoltare a Mărij Negre". 

2.2 Descrierea situa~iei actuale 

Cu ocazia Reuniunii Extraordinare a Consiliului Guvernatorilor din 1 octombrie 
2021 a fost adoptată Strategia de contribuţie la capital şi parametrii tehnici ai acestuia, 
care prevedea subscrierea a până la 1,15 mid. EUR din capitalul autorizat al Băncii, 
reprezentând 710.032 acţiuni, ceea ce ar conduce la majorarea capitalului vărsat cu până 
la 245 milioane EUR, în următoarele condiţii: 

- subscrierea este deschisă tuturor statelor membre, dar participarea va fi voluntară; 
- subscrierea majorării de capital va fi finalizată până la 30 septembrie 2022, jar 

alocarea se va face în conformitate cu prevederile relevante ale Acordului de înfiinţare, 
respectiv prioritate la alocare au statele cu un număr mai mic de acţiuni; 

- once acţiuni disponibile rămase nesubscrise de statele membre vor fi alocate acelor 
state membre care au ales să suprasubscrie; 

- defalcarea capitalului subscris la 30% plătit şi 70% apelabil rămâne valabilă pentru 
subscrierea capitalului autorizat existent; 

- porţiunea vărsată din capitalul subscris va fi achitată în opt rate anuale egale. 

În baza Memorandum-ului aprobat de Guvern şi Preşedintele României, România a 
transmis instrumentul de subscriere pentru valoarea maxim. posibilă. Au fost avute în 
vedere uiiiiătoarele avantaje ale participării României la majorarea capitalului subscris: 

- creşterea prestigiului si influenţei Românjei atât în zona Mărjj Ne tş~pe plan 
international, prin întărirea poziţiei sale ca acţionar într-o inst regio~r de 
dezvoltare care are rezultate deosebite raportat la capitalul s~ib~cr i c.+ ̀ ~.: tea 
acţionarilor; 

r~ - - 

- continuarea demersurilor pentru crearea in regiunea Mării Ne _ a unui ' de 
stabilitate, securitate, prosperitate si democraţie, conectat la proc:; lg e -~ '=~~`►y'-x e si 
globale, obiectiv cu atât mai important în contextul războiului din Ucraina. ntim aici 
că România define poziţia de Secretar General al Organizatiei de Cooperare Economică 
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la Marea Neagră (OCEMN) prin dl. Ambasador Lazăr Comănescu; 
- creşterea implicării şi profilului României la nivelul Băncii, ca vector regional de 

stabilitate, precum şi pentru creşterea influenţei în cadrul instituţiei; 
- impact pozitiv asupra menţinerii puterii de vot, respectiv a influenţei României în 

adoptarea deciziilor şi a menţinerii poziţiei în conducerea Băncii, cu perspectiva unei 
poziţii periiianente 

in cazul in care România ar subscrie până la nivelul maxim, inclusiv eventualul 
acces la poziţia de Preşedinte, care a fost rezervată până in prezent Turciei şi Federaţiei 
Ruse, sau la o poziţie de conducere permanent . ; 

- participarea României la majorarea capitalului subscris va constitui un semnal 
privind „europenizarea" instituţiei; 

- sprijinul acţionarilor, in special al statelor care sunt şi membre UE, este esenţial in 
menţinerea ratingului la nivel „investment grade", in lipsa căruia BCDMN nu se poate 
împrumuta pentru a finanţa proiecte in statele membre. În plus, scăderea ratingului sub 
acest nivel poate conduce la incapacitate de plat ă datorată unor clauze de rambursare 
anticipată obligatorie. 

2.3 Schimbări preconizate 

La 21 mai 2024 a fost adoptată Rezoluţia nr. 220 a Consiliului Guvernatorilor 
BCDMN prin care se finalizează procesul de alocare a acţiunilor din cadrul majorării de 
capital şi se stabilesc modalităţile şi termenele de plat . Rezoluţia şi derogarea primită 
din partea autorităţii competente din Republica Elenă in materie de aplicarea 
sancţiunilor cu privire la alocarea acţiunilor către Federaţia Rush. 

Astfel, cea de a doua fază a majorării de capital s-a încheiat prin confirmarea 
subscrierilor pentru toate statele membre, mai puţin Albania, care nu participă la 
majorarea de capital. Acţiunile care ar fi trebuit alocate Albaniei au fost distribuite către 
România şi Ucraina, singurele state care au suprasubscris, cu respectarea principiului 
potrivit căruia se acordă prioritate statelor membre care deţineau un număr mai mic de 
acţiuni (în acest caz Ucraina, care primeşte cea mai mare parte a acţiunilor nesubscrise 
de Albania). 

Situaţia privind numărul de acţiuni deţinute de statele membre in urma alocării: 
- Albania va deţine 40.000 acţiuni, 
- Armenia va define 27.136 acţiuni, 
- Azerbaijan va deţine 135.680 acţiuni, 
- Bulgaria va deţine 366.336 acţiuni, 
- Georgia va deţine 13.568 acţiuni, 
- Republica Elenă va deţine 447.774 acţiuni, 
- Republica Moldova va define 13.568 acţiuni, 
- România va define 380.256 acţiuni, 
- Federaţia Rusă va deţine 447.774 acţiuni, 
- Turcia va deţine 447.774 acţiuni, 
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- Ucraina va define 380.256 actiuni, 

Statele membre beneficiază de o perioadă până la 31 decembrie 2026 pentru a finaliza 

procedurile interne, in conformitate cu cerintele legale relevante, pentru asigurarea plăţii 

actiunilor alocate fie sub form ă de bilet la ordin fie ca şj plat in numerar. Transferul 

actiunilor alocate şi al drepturilor de vot se va face la primirea de către Bancă a dovezjj 

emiterii biletului la ordin sau a efectuării plăţii până la 31 decembrie 2026. 

În cazul plăţii efectuate prin bilete la ordin, vor uiina opt rate anuale egale, prima 

tranşă urmând să fie plătită înainte de sfârşitul anului 2027. România a utilizat până in 

prezent (atât in cazul plăţii capitalului initial, cât şi in cazul primei majorări de capital) 

varinata biletului la ordin. 

Astfel, România işi majorează capitalul detinut la BCDMN Cu 100.256 actiuni in 

valoare total. de 115.294.400 EUR, din care capital vărsat 30%, respectiv 34.588.320 

EUR. Plata se va realiza in 8 rate anuale succesive, fiecare in valoare de 4.323.540 
EUR. 

2.4 Alte informatii *) 
Nu este cazul. 

Sectiunea a 3-a 
Impactul socioeconomic YY) 

3.1 Descrierea general ă a beneficiilor şi costurilor estimate ca urmare a intrării în 
vigoare a proiectului de act normativ. 

Este important ca România să sustină BCDMN in demersul său de intărire a 
capacităţii sale financiare in finantarea operaţiunilor sale in statele membre, astfel ca 
fiecare dintre acestea să beneficieze de o pozitie mai solid ă a Băncii şi păstrarea 
priorităţilor actuale ale BCDMN cuprinse in strategie şi mentinerea ratingului la nivel 
„investment grade". 

De asemenea, o participare a României la operaţiunea de subscriere a actiunilor 
vărsate la BCDMN, va permite totodată mentinerea puterii de vot in cadrul Băncii, 
precum şi in ceea ce priveşte reprezentarea in structurile de conducere. 
3.2 Impactul social 
Pro iectul de act normativ nu se refer ă la acest subject. 
3.3 Impact asupra drepturilor şi libertăţilor fundamentale ale omului 
Proiectul de act normativ nu se refer ă la acest subject.
3.4 Impactul macroeconomic

3.4.1 Impactul asupra economiei şi asupra principalilor jndi ~ ri=-=
macroeconomici • ===__ ~ _n 

3.4.2 Impactul asupra mediului concurential şi domeniul aju ~ elor de
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3.5 Impactul asupra mediului de afaceri 
3.6 Impactul asupra mediului inconjurător 
Proiectul de act noirnativ nu se refer ă la acest subject 
3.7 Evaluarea costurilor şi beneficiilor din perspectiva inovării şi digitalizării 
Proiectul de act normativ nu se refer ă la acest subject 
3.8 Evaluarea costurilor şi beneficiilor din perspectiva dezvoltării durabile 
Proiectul de act normativ nu se refer ă la acest subject 
3.9 Alte informatii , 

Nu este cazul. 

Sec~iunea a 4-a 
Impactul financiar asupra bugetului general consolidat atât pe termen scurt, 

pentru anul curent cât şi pe termen lung (5 ani), inclusiv informaţii cu privire la 
cheltuieli şi venituri. Xxx) 

Conform uzanţei, sursa de finanţare a plăţilor aferente majorării participaţiei 
României la capital este bugetul Ministerului Finanţelor. Conform metodologiei ESA, 
injecţia de capital este o operaţiune financiara care nu are impact asupra datoriei publice 
sau a deficitului bugetar consolidat, singura influenţă djrectă fund asupra deficitului de 
fluxuri în numerar, majorând necesarul de finanţare a acestui deficit. 

-în mu i lei 
Indicatori 

Anul 
curent LTrmătorii patru ani 

Media 
pe cjnci 

ani 
2026 2027 2028 2029 2030 

4.1 Modificări ale 
veniturilor bugetare, 
plus/minus, din care: 
a)buget de stat, din 
acesta: 

i. impozit pe profit 

ii. impozit pe venit 
b)bugete locale

i. impozit pe profit
. r, r'• i, ~ 

c)bugetul asigurărilor
sociale de stat
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i. contributii de , 
asigurări 
d)alte tipuri de venituri 

(se va menţiona natura 
acestora) 
4.2 Modificări ale 
cheltuielilor bugetare, 
plus/minus, din care: 

a)buget de stat 
b)bugete locale: 

i. cheltuieli de personal 

ii. bunuri si servicii 
c)bugetul asigurărilor 
sociale de stat: 

i. cheltuieli de personal 

ii. bunuri si servicii 
d)alte tipuri de 
cheltuieli 

(se va menţiona natura 
acestora) 
4.3 Impact financiar, 
plus/minus, din care: 

a)bugEt de stat 
b)bugete locale 
4.4 Propuneri pentru 
acoperirea creşterii 
cheltuielilor bugetare 
4.5 Propuneri pentru a 
compensa reducerea 
veniturilor bugetare 
4.6 Calcule detaliate 
privind fundamentarea 
modificărilor 
veniturilor si/sau , 
cheltuielilor bugetare

;--, 

r 

4.7 Prezentarea, în cazul proiectelor de acte normative a \ or~dopt " 
majorarea cheltuielilor bugetare, a următoarelor docume~, 

\.- ~ _ •y 
C/ 

trage 
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a) f a financiară prevăzută la art. 15 din Legea nr. 500/2002 privind finanţele publice, 
cu modificările şi completările ulterioare, însoţită de ipotezele şi metodologia de calcul 
utilizată; 

b) declaraţia conform căreia majorarea de cheltuială respectivă este compatibilă cu 
obiectivele şi priorităţile strategice specificate în strategia fiscal-bugetară, cu legea 
bugetară anuală şi Cu plafoanele de cheltuieli prezentate în strategia fiscal-bugetară. 
4.8 Alte informaţii Sumele necesare punerii în aplicare a prevederilor 

proiectului de act normativ se suportă de ordonatorul 
principal de credite cu încadrarea în creditele bugetare 
anuale, potrivit legii 

Sec~iunea a 5 a 
Efectele proiectului de act normativ asupra legisla~iei în vigoare 

5.1 Măsuri noniiative necesare pentru aplicarea prevederilor proiectului de act 
normativ 

a) acte noiinative ce vor f modifcate sau abrogate ca urmare a intrării în vigoare a 
proiectului de act normativ: 
Nu este cazul. 
b) acte normative ce Uililează a fi elaborate în vederea implementării noilor dispoziţii: 
Nu este cazul. 
5.2 Impactul asupra legislaţiei în domeniul achiziţiilor publice 
Proiectul de act normativ nu se refer ă la acest subject. 
5.3 Conformitatea proiectului de act normativ cu legislaţia UE (în cazul 

proiectelor ce transpun sau asigură aplicarea unor prevederi de drept UE). 
5.3.1 Măsuri normative necesare transpunerii directivelor UE 
5.3.2 Măsuri normative necesare aplicării actelor legislative UE 
Projectul de act normativ nu se refer ă la transpunerea de directive UE 
5.4 Hotărâri ale Curţii de Justiţie a Uniunii Europene 
Proiectul de act normativ nu se refer ă la acest subject 
5.5 Alte acte normative şi/sau documente internaţionale din care decurg 

angajamente asumate 
Proiectul de act normativ nu se refer ă la acest subject 
5.6 Alte informatii , 
Nu este cazul 

Sec~iunea a 6— a 
Consultările efectuate în vederea elaborării proiectului de act normativ 

6.1 Informa~ii privind 
actelor normative 
Nu este cazul 
6.2 Informatii privind 
neguvernamentale, institute 
Au fost respectate procedurile 
decizională în administraţia 
a Ministerului Finantelor. 

neaplicarea procedurii de participare la elaborarea 

~ r u,c~
:i

procesul de consultare cu organiza~iile _;.L 

de cercetare şi alte organisme impl'' `ie
prevăzute de Legea nr.52/2003 p i ind tr~p,, z ţa 

public, proiectul de lege fund publicat pe ina ~~ et 
~
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6.3 Informaţii despre consultările organizate cu autoritătile administratiei 
publice locale 
Proiectul de act normativ nu se refer ă la acest subject 
6.4 Informatii privind puncte de vedere/opinii emise de organisme consultative 
constituite prin acte normative 

Nu este cazul 
6.5 Informatii privind avizarea de către: 

a) Consiliul Legislativ — proiectul de act normatjv a fost avjzat de Consjljul Legislativ 
prjn avjzul fir. 111/2026. 

b) Consiljul Suprem de Apărare a Ţărjj 

c) Consjljul Economic Şi Socjal 

d) Consiljul Concurenţej 

e) Curtea de Conturj 

6.6 Alte informatii 

Nu este cazul 
Sectiunea a 7-a 

Activităti de informare public ă privind elaborarea şi implementarea proiectului 
de act normativ 

7.1 Informarea societăţii civile cu privire la elaborarea proiectului de act 
normativ 
Au fost respectate procedurile prevăzute de Legea nr.52/2003 privind transparenţa 
decjzională în administratia public, proiectul de lege fiind publicat pe pagina de internet 
a Ministeruluj Finantelor. , 

7.2 Informarea societătii civile cu privire la eventualul impact asupra mediului in 
urma implementării proiectului de act normativ, precum Şi asupra sănătătii Şi 
securitătii eetătenilor sau diversitătii biologice 
Au fost respectate dispoziţiile Legii nr.52/2003, republicată, privind transparenţa 
decizjonală. 

Sectiunea a 8-a 
Măsuri privind implementarea, monitorizarea şi evaluarea proiectului de act 

normativ 
8.1 Măsurile de punere în aplicare a proiectului de act normativ 
Punerea în aplicare a prezentului act normativ se asigură de către M te 1Iknante1or, 
8.2 Alte informatii > ,~~ 
Nu este cazul

r--
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Fa ţă de cele prezentate, a fost elaborat proiectul de Lege pentru aprobarea majorării 
capitalului deţinut de România la Banca pentru Comer ţ şi Dezvoltare a Mării Negre în 
conformitate cu Rezoluţia nr. 220 a Consiliului Guvernatorilor Băncii pentru Comer i 
Dezvoltare a Mării Negre privind finalizarea alocării cotelor subscrise de statele membre 
şi încheierea celei de a doua majorări de capital a Băncii pentru Comer i Dezvoltare a 
Mării Negre, pe care îl supunem Parlamentului spre adoptare. 

PRIM-MINISTRU 

ILIE-GAVRIL BO 
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ROMÂN IA 

MINISTERUL FINANTELOR 

. .2022 

Klaus-W-,' 'r IOHANNIS 

PREŞE NTELE ROMÂNIEI 

MEMORANDUM 

De (a: Adrian CÂCIU, Ministrul Finantelor 

Avizat: Sorin Mihai GRINDEANU, 
Viceprim-ministru, Ministrul tran 

Bogdan Lucian AURESCU, Ministrul Afacerilor Exte 

t~. 
\ r~ A<. •- ~vfn;~~f/ s 

Temă: Aprobarea participării Romăniei (a majorarea capitaluluFdeti 3a Banca pentru 

Comerţ şi Dezvo(tare a Mării Negre 

Context
România este membru fondator at Băncii pentru Comer ţ şi Dezvoltare a Mării Negre (BCDMN), 
instituţie înfiintată în cadrul mai larg at Cooperarii Economice la Marea Neagră, at cărei 
mandat, stabilit prin Acordul de înfiintare, este de a contribui la sprijinirea procesului de 
tranzitie at statelor membre, prin finanţarea sectoarelor public Si privat (Cu focus pe sectorut 
privat), finanţarea şi promovarea proiectelor regionale şi a activităţilor comerciale din şi 
dintre statele participante. Acordul de înfiinţare at Băncii a fost semnat la 30 decembrie 
1994 şi ratificat de către Partament prin Legea nr. 67/1996. Sediul Băncii este la Satonic, 
Republica Elenă 

Conducerea operativă a BCDMN (preşedinte, vicepreşedinti, secretar genera[) este supus_~ ~.._. 
rotatiei, în functie de cota de capital deţinută de statele membre. Turcia, Federatiia
Republica Elenă au detinut în permanent ă pozitii de conducere, în timp ce România, craip~a
şi Bulgaria ocupă prin rotatie două post;uri de vicepresedinte 11
Federatia Rusă nu mai este reprezentată în conducerea băncii începănd cu 16 iuhe _20.22., LF~,1, 
La initiativa celor 3 state membre UE din BCDMN şi a Turciei, la reuniunea Anuală a Cotisi~ti,ului ~~'% 

~UI. FIUP~ ~ 



Guvernatorilor din 23 iunie 2022 s-a decis că după expirarea mandatului de Preşedinte at. 
fostutui preşedinte rus, portofotiul de vicepreşedinte care urma să revină Federaţiei Ruse să 
fie menţinut vacant pe o perioadă nedeterminată. 

Astfel, pentru următorii 4 ani, în conducerea BCDMN vor fi reprezentate Republica Elenă, 
Ucraina, Turcia şi Bulgaria (care va fi înlocuită de România în decembrie 2022). De la data 
de 16 iutie 2022 preşedintele BCDMN este dl. Serhat Koksal (Turcia). 

Până în momentul agresiunii Federaţiei Ruse împotriva Ucrainei, BCDMN a înregistrat 
rezultate excelente comparativ cu capitalut deţinut şi calitatea acţionaritor, chiar şi în 
aceste condiţii ratingul instituţiei fiind menţinut la nivelul A- de către Standard&Poor's. 

Pe plan operaţional, începând din 1999 au fost aprobate 510 proiecte, în valoare de peste 
8,6 mld. EUR. Pentru România au fost aprobate 50 de operaţiuni, în valoare de peste 820 
mil. EUR, toate în sectorul privat. 
BCDMN a emis obligaţiuni pe piaţa românească, exclusiv sub form ă de plasament private, din 
care mai sunt active 2, în valoare cumulată de 335 mil. RON, cu scadenţa în mai 2026. 

Capitalul BCDMN şi structura acţionariatului 

În prezent, capitalul autorizat at BCDMN este format din 3 mil. acţiuni, fiecare în valoare de 
1.150 EUR şi reprezintă 3,45 mld.EUR, din care capital subscris 2,3 mld. EUR şi vărsat 687 
mil. EUR. 

Structura actionariatului BCDMN este următoarea: 
- Republica Elenă 16,5% din capitalul subscris; 
- Turcia - 16,5% din capitalul subscris; 
- Federaţia Rusă - 16,5% din capitalul subscris; 
- România - 14% din capitalul subscris; 
- Bulgaria - 13,5% din capitalul subscris; 
- Ucraina - 13,5% din capitalul subscris; 
- Azerbaijan - 5% din capitalul subscris; 
- Albania- 2% din capitalul subscris; 
- Armenia - 1% din capitalul subscris; 
- Georgia -0,5% din capitalul subscris; 
- Republica Moldova- -0,5% din capitalul subscris. 
România deţine 280.000 acţiuni în valoare de 322 mil. EUR, din care 96,6 mil. EUR capital 
vărsat, respectiv 14,07 % din totalul capitalului subscris. 

Majorarea de capital 

Cu ocazia Reuniunii Extraordinare a Consiliutui Guvernatorilor din 1 octombrie 2021 a fost 
adoptată Strategia de contribuţie la capital şi parametrii tehnici ai acestuia. Se propune 
subscrierea a până la 1,15 mld. EUR din capitalul autorizat at Băncii, reprezentând 710.032 
acţiuni, ceea ce ar conduce la majorarea capitalului vărsat cu până la 245 mil. EUR, în 
următoarele conditii: 

- subscrierea este deschisă tuturor statelor membre, dar participarea va fi voluntară; 
- subscrierea majorării de capital va fi finalizată până la 30 septembrie.2022, iar alocarea se 
va face în conformitate cu prevederile relevante ale Acordului : de; înfi;inţare, respectiv 

riorrtate la alocare au statele cu un număr mai mic de acţiuni;
>x orice.acţiuni disponibile rămase nesubscrise de statele membre v,or fi alocate
p 'l ~  . ..  . . . .. 

membreFcare au ales Sa Suprasubscrie; DIRECTfA GENERALF 

~Tcl~~âtcare~:capitalului subscris la 30% plătit şi 70% apelabil (callable): rămâne v abil u 
21NTER IONAL ( 

S rF41 I cI~1P~ ~il'~, 



subscrierea capitalului autorizat existent; 
- porţiunea vărsată din capitalul subscris va fi achitată în opt rate anuale egale în perioada 
2023-2030, iar plăţile vor fi efectuate în euro. 

Din informaţiile pe care le deţinem la acest moment, Republica Elenă, Turcia şi Azerbaijan 
au transmis deja Băncii scrisorile de alocare, Azerbaijan soUcitând majorarea cotei sale până 
la nivelul de 13,5%. 

De asemenea, Federaţia Rusă a anunţat intenţia de a subscrie, însă este puţin probabil ca 
această participare să se materializeze, deoarece sancţiunite existente fac imposibilă 
încasarea efectivă a sumelor aferente. 

Principalele avantaje ale participării României la majorarea capitalului subscris: 

- creşterea prestigiului si influenţei României atât in zona Mării Negre, cât şi pe plan 
internaţionat, prin intărirea poziţiei sale ca acţionar intr-o instituţie regional ă de 
dezvoltare care are rezultate deosebite raportat la capitatul subscris şi calitatea 
acţionaritor; 
- continuarea demersuritor pentru crearea in regiunea Mării Negre a unui spaţiu de 
stabilitate, securitate, prosperitate si democraţie, conectat la procesele europene şi 
globale, obiectiv Cu atât mai important in contextut războiului din Ucraina. Amintim aid 
că România deţine poziiia de Secretar General at Organiza~iei de Cooperare Economică 
La Marea Neagră (OCEMN) prin dl. Ambasador Lazăr Comănescu; 
- creşterea impticării şi profitului României la nivelul Băncii, ca vector regional de 
stabilitate, precum şi pentru continuarea acţiunilor de reducere a inftuenţei exercitate 
de Federaţia Rusă in cadrul instituţiei şi de acordare de sprijin Ucrainei; 
-impact pozitiv asupra menţinerii puterii de vot, respectiv a influenţei României in 
adoptarea deciziilor şi a menţinerii poziţiei in conducerea Băncii, cu perspectiva unei 
poziţii permanente in cazul in care România ar subscrie până La nivelul maxim, inclusiv 
eventualul acces la poziţia de Preşedinte, care a fost rezervată până in prezent Turciei 
şi Federaţiei Ruse; 
- participarea României La majorarea capitalului subscris va constitui un semnal 
privind „europenizarea" instituiiei; 
- sprijinut acţionarilor, in special at statelor care sunt şi membre UE, este esenţiat in 
menţinerea ratingului la nivel „investment grade", in lipsa căruia BCDMN nu se poate 
imprumuta pentru a finanţa proiecte in statele membre. In plus, scăderea ratingului sub 
acest nivel poate conduce ta incapacitate de plat ă datorată unor clauze de rambursare 
anticipată obligatorie. 

Propunere

România ar putea opta pentru menţinerea cotei actuate de 14,07% din capitalul subscris, 
respectiv subscrierea a 99.904 acţiuni in valoare de aprox. 114,9 mil. EUR, din care vărsat 
aprox. 34,5 mil. EUR, respectiv 4,31 miI.EUR anual in perioada 2023-2030, ins ă în această 
ipoteză, dacăAzerbaijan (care a transmis deja cerere de subscriere) ajunge la cota de 13,5% 
din capitalul subscris, acesta va emite pretenţii la cele 2 poziţii de conducere, la concurenţă 
cu România, Bulgaria şi Ucraina. 

-_
Pcir~ ~âc~e, pentru maximizarea valorii adăugate a participării ':României la majorarea 
fapitalulubiasubscris at BCDMN propunem ca România să transmit ă scrisoarea de sbsc.rj re 
pehtr'.u, vadoarea maxima posibilă, respectiv 167.744 acţiuni, respectiv
capitalul stil35cris (ta egalitate cu Turcia si Republica Elenă), in cazul in c vor is~~~~ 
actkani nealocate disponibile. G ~ 1.t ;~. ° . ~ 



În consecinţă, valoarea maxim ă posibilă a capitalului subscris va fi de aprox. 193 mu . EUR, 
din care vărsat aprox. 58 mit. EUR, respectiv câte 7,25 mil. EUR anual în perjoada 2023-
2030. In funcţie de numărul de acţiuni care vor reveni efectiv României în procesul de 
subscriere, sumele de plat se vor diminua corespunzător. 

În acest context, menţionăm că la precedenta majorare de capital, aprobată în anul 2008, 
România a solicitat alocarea unui număr de acţiuni necesar pentru a ajunge la nivelul maxim, 
însă din cauza numărului mic de acţiuni rămase disponibile, participaţia la capital s-a 
majorat doar cu 0,5% (de la 13,5% la 14%)'. 

Până la finele lunii septembrie a.c, statele membre trebuie să îşi exprime opţiunea pentru 
participarea la majorarea de capital. Conform uzanţei, sursa de finanţare a plăţjlor aferente 
majorării participaţiei României La capital este bugetul Ministerutui Finanţelor. Conform 
metodologiei ESA, injecţia de capital este o operaţjune financjară care nu are impact asupra 
datoriei publice sau a deficitului bugetar consolidat, singura influenţă direct ă fjind asupra 
deficitului de fluxuri în numerar, majorând necesarul de finanţare a acestui deficit. 

( 
Actiuni ulterioare 
După aprobarea Memorandumului, România va transrnite scrisoarea de subscriere jar după 
finalizarea procesutui de alocare la nivelul Băncii, se va iniţia un act normativ cu putere de 
lege pentru crearea cadrului legal necesar plăţilor. 

Fa ţă de cele prezentate, supunem spre aprobare Memorandumul cu tema: Aprobarea 
participării Romăniei la majorarea capitatului deţinut la Banca pentru Comer ţ şi 
Dezvoltare a Mării Negre. 

~prAANrq * 
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~ 

STFRUL F1NP'~ 

' Diferenţa fa ţă de nivelul de 14,07% amintit mai sus este datorată redistribuirii puterii de vot urmare faptului 
că Republica Moldova a renunţat la un număr de acţiuni. 
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